Emissioni. Martedi il road show da Parigi, poi Milano, Londra e Francoforte

Ferrovie e pronta
alanciare il primo
bond da 500 milioni

I’ ad Moretti: «Ora ci autofinanziamo»

Obbligazioni

Mara Monti
MILAND
s Tutto & pronto per 'avvio
del road show del primo bond
di Ferrovie dello Stato. L'inizio
& previsto martedi g luglio a Pa-
rigi per proseguire a Milano,
Londra e Francoforte e fara da
viatico al lancio dell'obbligazio-
ne previstasubito dopo, merca-
ti permettendo. Ad annunciar-
lo & stato 'amministrazione de-
legato delle Ferrovie dello Sta-
to Italiane, Mauro Moretti nel
corso della presentazione del
nuovo Frecciarossa 1000 "Pie-
tro Mennea" nello stabilimento
Bombardier di Vado Ligure.
Moretti ha specificato che nei
prossimi giorni «avverra la pri-
ma emissione di bond da parte
di Ferrovie dello Stato per 500
milioni di euro e se il mercato
reagird positivamente si potra
fare qualcosa in piti. Laseconda
emissione-hadettolad -avver-
ra nella seconda meta dell'an-
no. Bisogna stabilire il timing
giusto in base allo spread (.).
Abbiamo fatto tutto quello che
serve per far si che la societa
venga considerata a tuttotondo
con bilanci definiti su standard
internazionali»,

Moretti ha, quindi, aggiun-
to che Ferrovie ¢ in attesa del
rating: oggi, infatti, dovrebbe

esprimersi Fitch e domani
Standard & Poor's. «La no-
stra & un'impresa uscita dai
guaied & ora in grado di autofi-
nanziarsi».

Il pool di banche arranger a
cui & stato affidato il compito di
organizzare ilroad show & com-
posto da Credit Agricole, Uni-
Credit, JP Morgan e Deutsche
Bank. L'ammontare di s00 mi-
lioni & parte del programma da
1,5 miliardi che Ferrovie dello
Stato collocherid nel corso
dell’anno: la prima tranche di
500 milioni benchmark potreb-
be essere portata a yoo milioni
sulla base della domanda degli
investitori istituzionali. L'emis-
sione dibond servirha Ferrovie
delloStato anche per finanziare
gli investimenti come gquello

LAPAROLA

CHIAVE
Buy back

#]| buy back & l'operazione di
acquisto di azioni o bond proprie
da parte di una societa. Una delle
principali motivazioni che spinge
leimprese ad adottare questa
politica @ l'eccesso di liguidita.
L'azfenda ritiene che possa essere
pill redditizio investire questa
liquidita nelle proprie azioni,
piuttosto che inimpieghi bancari
(a causa, magari, dei bassi tassi di
interesse). Quando cid avviene, il
valore dei bond sale visto che lo
spread si restringe poiché ve ne
sono meno sul mercato.

presentatoierinello stabilimen-
to Bombardier di Vado Ligure
{Savona),in anteprima mondia-
le in composizione completa,
delnuovo treno ad altissima ve-
locita Freeciarossalooo, ordina
toda Trenitalia (Gruppo FSIta-
liane) e realizzato da Bombar-
dier, in partnership con Ansal-
doBreda e conil designer Berto-
ne. Orail treno inizieraitestidi-
namici di omologazione nella
tratta tra Vado Ligure e Savona
Parco Doria, che dureranno si-
no alla fine di agosto quando il
primo esemplare di Frecciaros-
$a 1000 partird per Velim (Re-
pCeca), dove effettuerd altri
test su un circuito dedicato alle
prove per l'alta velocita,
Ilbond di Ferrovie dello Sta-
to eratrai pit attesi dal merca-
to e arriva dopo quelli di Poste
Italiane, Enel ed Eni. In lista nei
prossimi giorni potrebbe esser-
ci l'emissione di Ampliphon
che conclude venerdi il road
show mentre il g luglio & attesa
I'emissione della Banca Popola-
re di Vicenza. Entro I'u luglio
invece sichiuderi il primo buy
back dell'annoday,s miliardi di
eurodilntesa Sanpaolo:1'obiet-
tivo dell'istituto di credito & di
ottimizzare il costo del fun-
ding utilizzando I'eccesso dili-
quiditi della banca di circa zo
miliardi secondo i dati del pri-
mo trimestre. Sono tre le classi
dibond chelabancaintende ri-
tirare tra cui tre bond senior
collocati nella fase buia della
crisi finanziaria tra il zon e
zo12. Agli investitori in posses-
s0 dei bond verrd offerto un

‘premiorispettoal prezzodel ti-

tolo sul secondario.
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