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Air France verso Alitalia
cerca un alleato italiano

I francesi

non vogliono
superare il 49%
del capitale

Laura Serafini
ey
ma Le strade di Alitalia e Air
France sembrano sempre pit de-
stinate a incrociarsi. I ministero
dellEconomiain questi giorni sta
ragionando su come costruire
una veste formale inattaccabile
perla proceduradivendita di Ali-
talia, delegata dalla scorsa estate
al presidente, Maurizio Prato, Ma
altempostessosistavalutandoco-
me consentire i ricorso a tecni-
che di vendita pit complesse di
quelle previste nel decreto della
presidenza del consiglio (Dpem)
per la privatizzazione di Alitalia
edemanatoil3febbraio 2005 Dun-
que, potrebbe varare a breve un
miovo Dpemsu Alitalia

T francesi di AirFrance sareb-
bero pis attivi che mai sul dos-

sier italiano, scppure abbiano
chiestoeottenuto dal presidente
di Alitalia Maurizio Prato di non
formalizzare una manifestazio-
ne di interesse, che dunque non
verra presentata domani al cda
di Alitalia. E questo perché, se-
condo le indiscrezioni, sarebbe-
roallaricercadiunpartneritalia-
no per rispondere al requisito di
‘mantenere Pitalianith di Alitalia.
Sequesto vadamesson connes-
sione conil fatto chenelle scorse
settimane AirOne, asuavolta, ha
avviato le ricerche di un partner
estero per rendere pii forte la
sua candidatura, si vedra nelle
prossime settimane.

Stadifatto cheimanager & Air-
France si sarebbero dichiarati di-
sponibiliaun'Ops parziale su Ali-
talia oppure un'Opa in cash, ma
lanciateaunvaloredipochicente-
simi ad azione, anche perché co-
me esplicita ii bilancio 2006 le
«azioni Alitaliasonoprive di valo-
re nominale, dungue Fequity &
considerato non significativo. In
ogni caso i francesi non vogliono
superare la soglia del 499%, proba-
bilmente anche perché garantire
italianita ignificalasciareil %0a

unpartmertaliano.

Per rendereaPratopercorribi-
le questa strada, alla pari di quel-
I che prevede una cessione dei
diriti non optati dal ministero
del Tesorosuunaumentodicapi-
tale, i legali del ministero
dellEconomia(avallatidallostu-
dio Chiomenti) stanno valutan-
dose e in che misura modificare
il Dpem precedente, che pure la-
sciavamani libere l dicastero. Il
decreto del 2005 prevede che
Palienazione, «che potr altresi
includere acessione direttaoin-
direttadellcobbligazioniconver-
tibilietenute, potraessereeffet-
tuata, anche in pit fasi, mediante
ilricorsosingoloocongiuntoaof-
fertapubblicadivendita, rattati-
va diretta, adesione ad offerte
pubbliche di acquisto o di scam-
bio, operazioni di scambio itoli,
ovvero cessione di diritti», Forse
sara necessario specificare me-
glio il percorso dellofferta par-
Ziale. Al tempo stesso perd,
un'altraesigenzache deve essere
contemperata: ¢ cioé scongiur-
reilrischio che in qualche modo
si possa accusare il ministero di
aver operatouna scelta del com-

pratore discrezionale, seppure
Veicolata attraverso la scelta au-
tonomia dei vertici i Alitalia. La
prospettivapotrebbe dunquees-
sere quella di mettere nero su
biancochelemodalitadiselezio-
ne dellacquirente sono delegati
almanagement delle controllata.
Altro passaggio importante &
cheil Dpemribadisce la possibi
tdiintrodurrenelloStatutodi Ali-
taliaipoteridigoldenshare, seppu-
reacondizionecheanaloghefor-
me di tutela dellnteresse pubbli-
covenganoassuntedaglialtri Stati
curopeiinteressatidallarichiama-
taoperazionediintegrazione». Sa-
rainteressantecapirese,qualorail
compratore selezionato fosse un
vettoreestero,laclausolaverriin-
serita. Nel frattempo domani il
cdadiAlitaliadovrebbe fareilpun-
tosulla prima fase dellasclezione:
jeril agenziadistampa Ansa,citan-
dofontiindustriali,sostenevache
Prato non illustrerd ai consiglieri
lashort list di s nomi (Air France,
Lufthansa, Aeroflot, AirOnee Tpg
cui perd i aggiungerd domani la
cordatadiMario Baldassarre), ma
semplicemente definira il profilo
delfacquirenteideale.
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