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M&A. Il gruppo Ferrovie dello Stato avvia ['asta per dismettere l'infrastruttura

Fs vende la rete elettrica
Mandato a Bnp Paribas

Indiscrezioni
stimano

il valore dell’asset
in 500 milioni

Simone Filippetti

MILANO

wi Le Ferrovie dello Stato si
preparano a vendere la rete
elettrica, migliaia di chilometri
che attraversano I'Italia da
Nord a Sud. Un'operazione si-
mile era stata tentata due anni
fa, ora il dossier & tornato di at-
tualita e 'ad Mario Moretti, se-
condo quanto risulta al Sole 24
Ore, avrebbe affidatounincari-
co alla banca Bnp Paribas. In
panciaalle Fscisonoinfatti cir-
ca14mila chilometri direte che
corrono paralleli sopra ai bina-
ri: 500 milioni di euro il valore
stimato, secondo le medesime
indiscrezioni, non confermate.
11 candidato pil indicato po-

INFRASTRUTTURE

trebbe essere Terna, mal'asset
pubd far gola agli ormai tanti fon-
di infrastutturali che da tempo
stanno facendo incetta di asset
inItalia,daFzidi Vito Gambera-
le ai francesi di Axa Private
Equity e Antin.

L'idea delle Fs sarebbe quella
di mettere all’asta la rete per
massimizzare l'incasso. Nella
logica di gestione manageriale
da societa privata che le Ferro-
vie hanno da tempo imboccato,
la trasmissione di energia elet-
trica non puo essere considera-
ta core business, ma & invece
un’attivita che si puo facilmen-
te valorizzare: garantisce ricavi
stabili e prevedibili (il canone
che verserebbero le Fs per l'af-
fitto), investimenti sostanzial-
mente ridotti, possibilita di tra-
smettere energia elettrica per
conto di terzi, aprendo l'infra-
strutturaad altri utilizzatori (co-
me accade per le Tlc). In detta-
glio le Fs hanno 9.200 chilome-
tridilinee elettriche ad altaten-
sione (incluse quelle a 25 kV
dell’AltaVelocita), 367 sottosta-

zioni, pit smilachilometriame-
diatensione. Questiimpiantiso-
no stati conferiti, alcuni anni fa,

da Rfi nella societa Self, posse-

duta direttamente dalla hol-
ding Ferrovie spa. Il comprato-
re ideale per l'asset & Terna, la
societd pubblica che gestisce la
reteche peraltroin passatoave-
va mostrato interesse per l'as-
set. D'altronde lasocieta guida-
ta da Flavio Cattaneo detiene il
99% delle rete elettrica in Italia
eilmandatoindustriale &diuni-
ficaresottoununicocappellole
variereti pubbliche. Quelladel-
le Fs & uno degli ultimi tasselli
che manca all’appello e l'inten-
zione di rimettere in vendita
l'asset non pud che suscitare
I'attenzione di Terna.

A fine del 2000 c'era stato un
primotentativo dicessione ein-
discrezioni finanziarie del tem-
po, parlavano di un valore di
700 milioni: Terna, allora assi-
stita da Credit Suisse, ebbe un
avvicinamento ma poi non se
ne fece nulla perché la societa
sembrava per lo pil interessata

Le Fs vendono la rete elettrica
Mandato a Bnp Paribas

solo a una porzione della rete,
quella dell’Alta Velocita (di pity
recente costruzione e amaggio-
re capacita trasmissiva); men-
tre le Fs preferivano la vendita
in blocco di tutto I'asset cosa
che avrebbe garantito anche un
maggior premio sul prezzo. Ma
stavolta ¢ verosimile ipotizzare
che saranno della partita anche
ifondi di private equity.

DaFerrovie,ieri,non&arriva-
taconferma sull’'operazione, né
risultachel'advisor sisiamesso
al lavoro. Una mossa in tal sen-
so sarebbe tuttavia coerente
con la strategia di Moretti per
l'azienda: il piano industriale
per i prossimi cinque anni, su
cuile Fs hanno alzatoil velo po-
che settimane fa, ha come natu-
rale sbocco del percorso del ri-
sanamento I'approdo in Borsa.
Approdo da raggiungere pas-
sando attraverso il consolida-
mento e la crescita degli utili
(da 163 a 302 milioni); pil1 part-
nership e ingresso di privati in
alcune attivita.

CHIPRODUZIONE RISERVATA

10 agosto - il sole 24 ore - Fs vende la rete elettrica mandato a bnp paribas



