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Alitalia, muove il Tesoro
i fondo Tpg riapre il dossier

La strada di una possibile trattativa privata




[image: image2.png]'ROMA — Voci ricorrenti circa il riti-
1o di Air One dalla gara per Alitalia
non hanno trovato finora conferme uf-
ficiali nelle sedi competenti. Gio che &
certo invece ¢ che, quella che ormai &
diventata una traftativa privata tra il
“Tesoro e la compagnia di Carlo Toto,
¢ arrivata a una stretta. La posizione
delle banche che dovrebbero sostene-
re il piano dell'imprenditore abruz
se si & fatta molto rigorosa. Nel mi
noc'e il piano, considerato troppo va-
go per V'imponente investimento ri-
chiesto, al punto che Morgan Stanley
Tavrebbe riscritto, vedendosi poi boc-
ciare la proposta. Ma l braceio di fer-
ro riguarda anche Ia governance della
nuova Alitalia: Tentita delle eventuali
quote spettanti ai soggetti finanziato-
rie, di conseguenza, la scelta del ma-
nagement, dall'amministratore dele-
gato al direttore finanziario,

1l Tesoro finora ha fatto aleune im-
portanti concessioni a Toto, liberan-
dolo dell'onere di un’eventuale boc-
ciatura da parte dell'Antitrust e dei
sindacat, e riducendo la penale per
Teventuale cancellazione delle rotte.
Ma ormai & chiaro che a via XX Set-
tembre si pensa a una valida alternati-
va nel caso in cui Lofferta di Toto non
fosse adeguatamente sostenuta. Ma
alleipotesi di fallimento/commissaria-

mento, piuttosto che a quella del-

Tapertura di una trattativa privata

‘con nuovi non meglio identificati sog-

getti, che allungherebbe i tempi a di-

smisura, se ne & aggiunta un'altra che

puo considerarsi intermedia.
Sitratta dell'apertura di una tratta-

tiva privata con tutti e tre i concorren-

ti che avevano presentato l'offerta

non vincolante: Air One, Tpg-Ma-

tlin-Mediobanca e Aeroflot-Unicre-

dit. Lipotesi ha un fondamen-

to perché il Tesoro avrebbe

gia verificato la disponibilita,

a certe precise condizioni, di

almeno un altro dei concor-

renty: il consorzio guidato dal

fondo americano Tp. Le con-

dizioni che la cordata italoa-

‘mericana avrebbe indicato sa-

rebbero quattro: fare entrare

nuovi investitori jtaliani, an-

che in una seconda fase; irat-

tare con il governo una seria

razionalizzazione delle rotte;

negoziare preventivamente

con i sindacati. La quarta ri-

chiesta sarebbe 1a pit delica-

ta, poiché riguarderebbe la possibili-

t'di modificare lo statuto e Iassetto

azionario. Si tratta di far saltare il

Iock up di tre anni che il Tesoro ha in-

serito per evitare che la compagnia ve-

nisse rivenduta non appena acquista-
ta. Un punto su cui i sindacati fareb-
bero difficolta a transigere.

Ma questi ultimi, che Tpg non 'han-
1o mai incontrato, mentre hanno po-
tuto colloquiare con Toto, potrebbe-
ro trovare difficile accettare anche
quella parte del piano degli americani
che prevede la messa in efficienza di
Az Servizi. Con una congrua riduzio-
ne del personale, la rinegoziazione
dei contratti con Alitalia, e la cessio-
ne della quota di Fintecna, nel caso
questa virinunciasse, a un'aitra socie-
ta. In cambio Tpg offrirebbe 1o svilup-
po delle rotte e dell'occupazione nel-
T'arco di piano, mettendo a disposizio-
ne 'esperienza acquisita con altre
compagnie.

Intanto ieri il Consiglio di Stato ha
confermato la sentenza del Tar che,
suricorso di Air One, aveva annullato
T'esito della gara con cui Alitalia si ag-
giudico la compagnia Volare. La stes-
sa assise ha ribadito che la competen-
za a giudicare sulla nullita, ovvero
sull'inefficacia del contratto con cui
Alitalia ha successivamente acquista-
to il controllo di Volare, spetta alla
magistratura ordinaria e non al Tar.
Air One sta ora considerando la possi-
Dbilita di ricorrere al giudice ordinario.

Antonella Baccaro
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