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Piano-Toto firmato Intesa

Air One rivalutata da 55 a 870 milioni di euro

Gianni Dragoni
RO

o Intesa-Sanpaolo ha messo
a disposizione di Carlo Toto le
‘munizioni per muovere alla con-
quistadiAlitalia Iigruppobanca-
rio guidato da Corrado Passera
haconcessouna linea di creditoa
breveditosmilionidieuroal pro-
‘prietario di Air One. Il contratto
difinanziamento @ statostipulato
domenica 28 gennaio, il giorno
precedentelascadenzadeltermi-
neperpresentare lemanifestazio-
ni_d'interesse al ministero
dellTiconomia per Vacquisto del
30196 dellaviolineapubblica.

'VERSO L'ACQUISIZIONE
Datein garanzia le quote
dellanewco Ap Capital
SceltoVitale e Associati
come advisor per partecipare
allasta del Tesoro

A garanzia del credito, Toto
hadato in pegno alntesa il 100%
delle quote di Ap Capital Srl, una
societh costituita pochi giorni
‘prima a Chieti, il 22 gennaio, con
apitale di appena omila curo,
diviso tra Carlo Toto (45%) ¢ il
‘nipote Paolo (55%). La minusco-
Ia«newcon Ap Capitalrisultaes-
seresocia, con 300 azioni parial-
loo,0015%del capitale, di ApHol-
ding Spa, la societa con la quale
Totosié presentatoallaprivatiz-
zazione di Alitalia.

Ap Capital ¢ Holding sono sta-
te nelle ultime settimane al cen-
tro di operazioni straordinarie,
checomprendonounamaxi-riva-
lutazionedi Air One, portatadass
‘milioniacirca87omilionidieuro
alla vigilia di Capodanno, predi-
sposte da Toto peravere le carte:
inregolaperlaprivatizzazione. A
fine 2005 il bilancio consolidato

del gruppo Toto presentava un
capitalencttonegativo 4smilio-
ni),laTotoSpaavevaunpatrimo-
nio di 19,7 milioni: troppo poco
perpartecipareallaprivatizzazio-
nedi Alitalia, per a quale l Teso-
rohafissato asticella ad almeno
200 milioni di patrimonio.

Secondounaricostruzione del-
e mosse del gruppo, fatta dal So-
le-24Ore consultando documen-
tisocietari, verbali diassembleee
altrattizedattidal notaio Giusep-
pe Tragnone di Chieti, Toto ha
adeguato i "ratio” patrimonali
senza versamenti in denaro, pri-
‘marivalutando]a partecipazione
in Air One, poi stipulando un fi-
‘nanziamentocon Intesadaiosmi-
lioni. Vitale & Associati & tra gli
advisordi Toto.

Tl veicolo Ap Holding deriva
dallatrasformazione diunascato-
lavuota,costituitail 4 luglio 2005
dalla Toto Spa.In origine si chia-
mava Sub Holding 1 Stl, con
10,000 euro di capitale. 11 21 no-
vembre 2006 & stata trasformata
inSpaeil capitale salitoarz0mi-
la euro. 11 30 dicembre 2006 il
grandesaltoeilnuovonome. L'as-
sembleadegliazionisti,sociouni-
coera Toto Spa, ha deliberato un
aumentodicapitale finoa3oomi-
lioni, con sovrapprezzo di
560,772 milioni, «da liberarsi me-
diante conferimento in naturada
partediTotoSpadellinteraparte-
cipazione detenuta nella societa
Air One». E Ia seconda compa-
gnianazionale, nel2005hafattura-
to 492 milioni con un utile netto
din6milioni beneficiandodizsmi-
lioni di proventi extragestionali
iberazione i fondi rischi).

Secondo una perizia giurata il
29 dicembre da Andrea Mennilli
cheerastatonominatodal Tribu-
nale di Chieti 17 maggio 2005, la
partecipazione del 90,77% in Air
One della Toto Spa vale 107554
‘milioni Unvaloreelevatoche,se-

Gruppo Toto: ta catena di controllo
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condofontivicineal gruppo,&ba-
sato sulla capacita di trasporto,
glislot larete, I pianoindustriale.
Nel conferimento, la Toto Spaha
*contenuto" il valore di Air Onea
869,652 milioni, per prudenza.
1126 gennaio 2007 Iassemblea
di ApHolding, presentiTotoSpa
(99,9999%) e laneonata Ap Capi-
tal Sl (0,019 del capitale),deli-
beraun nuovoaumento, indena-
10, per 100 milioni, par al 103%
del nuovo capitale. Alfonso To-
to,30anni, figliodi Carlo eami
nistratore unico della societs,
spiega che «Toperazione risulta
necessaria per rafforzare ulte-

endo aumento di capitle da 100 milini
raneiadifneadcredita i 105 o

riormente il patrimonio sociale,
perPeventualitadelFesito favore-
vole della procedura competiti-
va» per Facquisto del 30,1%
dellAlitalia

LaTotorinunciaa dirittidiop-
zione a favore di Ap Capital, che
dovra sottoserivere Iaumento
«entrossgiomidalladatadieven-
tuale aggiudicazione» del 30,0
di Alitalia. Ap Capital, che ha
1omila curo di capitale, stipula
due giorni dopo l contratto di fi-
‘nanziamento con Intesa per 105
‘milionie dainpegnolesue quote,
che potenzialmente valgono if
1035%di Ap Holding.
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