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s 11 ministero per IEcono-
mia congela la privatizzazione
diTirreniae Cdp. Le operazio-
ni erano state annunciate con
una certa enfasi da csponenti
del Governo circa un mese pri-
ma che PEsccutivo guidato da
Romamo Prodi cadesse. Mano-
nostante Murgenza che entram-
be le societa hanno affinché si
affrontiil problema el loro de-
stino tuttosi & fermato. Proprio
a ridosso di Natale il dicastero
diviaXX Settembreavevavara-
to tre bandi per Ja ricerca di al-
tretantiadvisor incaricatidiva-
lutarel'opzione migliore perva-
lorizzare Tirrenia, Cdp e Sace.

Solo per lasociet diassicu-
razione degliinvestimenti del-
leimprese all'estero i era fat-
tointempoaselezionare Leh-
man Brothers, che si & messa
subitoal lavoro eintende con-
segnare unarelazione esausti-
va entro marzo. Le altre due
operazioni sono rimaste al pa-
lo. Per entrambe gli inviti a
presentate un‘offerta_erano
stati inviati a 1015 primaric
banche d'affari alle quali era
statochiestodirispondere en-
troil 9 gennaio (per Tirrenia)
e il 10 gennaio (per Cdp). Le
banche eranoinattesadirispo-
sta:siaspettavalariunione del
neo nominato comitato per le
privatizzazione (composto da
Vittorio Grilli, Angelo Prova-
soli e PierGactano Marchetti)
che avallasse una decisione,
Ma poi tuttosi ¢ fermato.

Inveritaladecisione dibloc-
care gli approfondimenti su
Tirrenia e Cdpnon era scont
ta, se non altro perché non si
trattava di advisor che non do-
vevano preparare una proce-
dura di privatizzazione ma
piuttostoavrebberodovutola-
vorare ad_approfondimenti
preliminari a una decisione su
come privatizzare.

Per la Cdp, in particolare, la

questione & complessa: I'advi-
sor, come spiegail bando del 24
dicembre, veniva selezionato
«inrelazioneallapossibile con-
versione anticipata delle azioni
privilegiate. Cdp detenute dalle
Fondazioni bancarie» e questo
perché «nei mesi scorsi il m
steroele Fondazioni hannocon-
venutosullapossibilita di effet-
tuare una_conversione delle
azioni privilegiate in azioni or-
dinarie in anticipo rispetto al
termine statutariamente previ-
sto (primo gennaio 2010, In
erita sui isvolti legati a quella
conversione il braccio di ferro
con le Fondazioni negli ultimi
mesierastatomoltoforte. Ano-
vembreglientidiorigine banca-
xia,che possiedonoil 30% della
Cassadepositie prestiti, aveva-
nobloccato I'analogo processo
di scelta delladvisor da parte
della Cdp perché volevano dal
Tesoro una serie di garanzie
che inevitabilmente riguarda-
nolamission futura dellasocie-
ta. E cioé se verra scorporata
unanuova banca per gl entilo-
cali e a quali condizioni; i rap-
portilaCdpe latontrollata Po-
ste e la gestione del risparmio
postale; le sorti delle partecipa-
zioni tra cui anche il 100 di Eni
edEnel eil 30%di Terna. Senza
dimenticare I'obbligo, imposto
dall'Antitrust, che a partire da
luglio 2009 Cdp debba cedere
inalternativa o a partecipazio-
ne in Enel o quella in Terna. A
cavallo della pausa di Natale si
sonotenutiunaseriedi incontri
tra il ministro del’Economi

Tommaso Padoa-Schioppa ¢ il
presidente dell'Acri Giuseppe
Guzzetti sulla questione. E un
puntoé stato chiarito: le Fonda-
zioni non intendono pagare i 5
miliardi di euro che servono
per adeguare il valore, 2 suo
tempo pagato per le privilegia-
te,allarivalutazione deglj asset
dellaCassainsede diconversio-
nedelleazioni. Dunque alladvi-
sor sarebbe stato affidato I'ar-

duo compito di consentire la
conversione limitando 'esbor-
50 delle Fondazioni. Un'ipotesi

LAPROCEDURA
Soloper la Saceil ministero
dellEconomia é iuscito
aselezionare ladvisor
Lehman che presentera

le proposte entro marzo

percorribile ipotizzava lo scor-
poro del 10% di Enel (valore 5
miliardi) da Cdp attraverso la
distribuzione di un dividendo
straordinario pagato al socio
Tesoro sotto forma di titoli
Enel e alle Fondazioni in cash,
chenon sarebbeversatoaglien-
timascalato dal conguaglio per
Ia conversione. Ma anche que-
stastradanonsarebbe bastataa
coprire i smiliardi.

Per Tirrenia il consulente
serviva per le attivitd prope-
deutiche allemanazione del
«Decretodel consiglio dei mi-
nistri recante le modalita di
privatizzazione di Tirrenia ¢
delle societd regionali e del
piano industrialey.

Inparticolare Padvisor dove-
va verificare «lappetibilith di
mercato di Tirrenia e delle so-
cieta regionali». Individuare
«demigliorimodalitadiprivatiz-
zazione, sia in termini di proce-
dura che di perimetro dellope-
razione. Individuare lemoda-
lita di presentazione ai mercati
del nuovo assetto regolatorio
(derivante dai nuovi schemi di
convenzione,ancora daredige-
re, tra societh e amministrazio-
nepubblica, ndn)».

Ser.
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