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Alitalia, ecco le offerte

Sfida su prezzo e esuberi
Aeroflot punta 1.3 milardt. Uno da Tpg. AirOne, 900 milioni

ROMA — i chiama cesube-
rizero» la carta segreta di Ae-
roflot. La compagnia russa in
cordata con Unicredit per ac-
quistare Alitalia, finora il con-
corrente cui sono state attri-
buite minori chance di vitto-
tia, avrebbe presentato inve-
ce Tofferta pi convincente.
Una ragione d'imbarazzo per
il governo che, malgradole di-
chiarazioni di neutraliti» del
‘ministro dell Economia, Tom-
‘maso Padoa-Schioppa, pro-
penderebbe per un'aggrega-
zione tra AirOne, sostenuta
da Intesa-Sanpaolo, e
‘Tpg-Matlin-Mediobanca

Nel dettaglioTofferta di Ae-
roflot-Unicredit prevedereb-
el pagamento di ben 0,70 eu-
10 per azione e 0,30 circa per
le obbligazion, piti una ricapi-
talizzazione da mezzo miliar-
do, per un impegno complessi-
vo'di circa un miliardo e 300

‘milioni. Si tratterebbe dell'of-
ferta pit elevata rispetto ai
circa 900 milioni di euro com-
plessivi di AirOne e ai circa
‘mille i Tpg, totalmente inau-
‘mento di capitale.

Ma non basta. L'asso nella
manica della compagnia di
Viadimir Putin sarebbe nel
mantenimento del livello oc-
cupazionale: zero esuberi, sa-
rebbe scritto nellofferta. A
fronte dei circa 2.500 della
compagnia di Carlo Toto e
dei2 mila di Tpg. Inoltre Aero-
flot avrebbe rinunciato a
portare il bilancio quantorne-
no in pareggio nei prossimi
cinque anni, a differenza degli
altri due concorrenti. Questo
significa che il vettore preve-
de di bruciare molto denaro
senza ritorno, se non quello,
probabilmente, di penetrare
nel mercato europeo.

Lentita dellofferta di Aero-

flot va considerata anche alla
Iuce dellOpa (offerta pubbli-
ca di acquisto) che i concor-
renti sono obbligati a fare sul
resto delle aziont, almeno fino
aquandonon cambieranno le
condizioni. Poiché il prezzo
dei titoli da acquistare sara
dato dalla media tra il prezzo
medio determinatosiin Borsa
negli ultimi 12 mesi e l prezzo
offerto dal concorrente, parti-
re da 0,70 & una buona garan-
za d'incasso. A conferma di
tutto, la notizia, emersa feri
dai circoli bancari russi, che
la compagnia starebbe cer-
cando un prestito alungo ter-
mine presso i maggiori istituti
internazionali per una som-
ma tra i 500 e i 900 milioni di
euro per Alitalia.

Insomma per il governo &
un problema escludere Aero-
flot. L'unica motivazione re-
sta al momento la mancanza
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miliardi Inﬂerta di
Agroflot, contro il
miliardo di Tpg e i 900
milioni di AirOne

del requisito dell'italianita ne-
cessario per non perdere i di-
it di volo. Per 1o stesso moti-
Vo dovrebbe essere esclusa pe-
roanche Tpg. Mai russi sareb-
bero automaticamente fuori
5eTpg si accordasse con AirO-
ne, che ieri ha reso noto di
aver affidato lincarico per la
due diligence di Alitalia alla
socleta Price Waterhouse Co-
opers.

Eisindacati? Continuano a
fare sciopero «bianco. Anche
ierl s0no stati annullati nume-
rosi voli mentrefl titolo perde-
va 10 0,61%. 1I responsabile
del trasporto aereo della
Fit-Cis), Claudio Genovesi, fa
sapere che < lavoratori non
subiranno passivamente deci-
sioni imposte». Di quila richie-
sta di <un incontro urgente al
massimo livello con azionista
ed aziendar. Che il governo
ha gia in mente di accordare
nei prossimi giorni.
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