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entre il governo si balocea col tesoretto,

si allunga sull' Europa l'ombra cupa del-

la crisi greca. Il governo ellenico, che
sembrainpredaad unadionisiaca cupio

i, slegata prima dalla logica e poi

dalla realtd, potrebbe portare il suo paese sull'arlo del
baratro e poi farlo cascare dentro. A quel punto, nono-
stantel’Europaabbiamiglioratoisuoimeccanismiisti-
tuzionaliperaffrontarelecrisi finanziarie, sarebbeque-
stione di tempo prima che i mercati cominciassero a
hersagliare il prossimo anello debole. E, seleistituzioni
europee si sono rafforzate, non altreftanto si pud dire
dei debiti pubblici che hanno continuato a peggiorare.
segue a pagina 10
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seguedalla prima

1 debito peggiore rimane
quello italiano e finché du-

12 la bonaccia di tassi e
spread bassi sarebbe bene

che il governo facesse del

suo meglio ridurlo. Le troppo a
lungo rimandate privatizzazioni
acquistano un'importanza non
indifferente nei piani dell'esecu-
tivo. Ma attenzione: la vendita di
beni e aziende pubbliche non &
finalizzata soloalla riduzione del
debitomaanche, diceil Def2015,
a “promuovere la competitivith
del sistema produttivo e lo svi-
luppo del mercato dei capitali”.
Se partiamo dal primo punto,
dobbiamo concluderechefinora
la campagna di privatizzazioni &
stata un insuccesso. Sia le previ-
sioni del governo Letta che di
quello Renzisonostatedisattese.
Il ministro Padoan aveva assicu-
rato alla Commissione Ue che i
proventi delle alienazioni sareb-
bero stati pari allo 0,7% del Pil sia
nel 2014 che negli anni successi-
vi. Ebbene, nel 2014 cisi 2 attesta-
ti sullo 0,3%, nel 2015 si prevede

lo 0,4% , poilo 0,5 nel 2016 e nel
2017e0,3nel2018. Lepercentua-
li da zero virgola non ingannino.
Se prendiamo in considerazione
il guinguennio, sono 25 miliardi
inmeno.
Inaolire, benché siaconlalegge
distabiliti del 2014 che con quel-
la del 2015 siano state introdotte
normediretiearazionalizzareea
incentivare la vendita delle so-
cieta partecipate dagli entilocali,
ci sono pochi segnali che stia ac-
cadendo qualcosa di significati-
vo e l'annuncio pill importante
sinora stato il probabile ingres-
50 di Cassa Depositi e Prestiti nel
capitale di A2A. Il che introduce
|'ulteriore variabile della priva-
tizzazione attraverso un passag-
giodimanoaCdpoaifondidiin-
vestimentodaessacontrollati (se
la quota del Tesoro in StMicroe-
lectronics passera al Fondo Stra-
tegico Italiano affluiranno nelle
casse dello Stato circa 800 milio-
ni) causando formalmente 1'u-
scita dal perimetro dello Stato di
un‘azienda, anche se in realta il
governo ne mantiene indiretta-
mente il controllo. Se guardiamao
agli immobili, poi, per ora sem-
bra che i pii assidui compratori

delle caserme della Difesa siano
Regioni, Province e Comuni (Def
2015, pagina 132).
Seinviaeccezionale# possibi-
le che alcune imprese pubbliche
passinoun periodo di purgatorio
con Cdp prima di essere immes-
se sul mercato, la sensazione &
che il ricorso alla Cassa (e ai suoi
figli) sia massiccio. Diceva Flaia-
no: inItalia nulla & pii stabile del
provvisorio. Questo modo di
procedere introduce all’altro
obiettivo delle privatizzazioni:
“Promuovere la competitivita e
lo sviluppo dei mercati dei capi-
tali”. Ma se I'ingresso di capitale
privato si riduce a una partita di
giro, siperdeuno dei benefici del
ricambio degli assetti proprieta-
ri, ossia la diffusione della cono-
scenza. L'ingresso di nuovi soci
dimaggioranza fa si chesi creino
sinergie, che i migliori processie
tecnologie dell’ acquirente si tra-
smettano al compratore e vice-
versa, insomma che aumenti la
produttivita del sisterna: per
guanto bravi siano, Fondi e Cdp
non lo possono assicurare. Se le
privatizzazioni significano svi-
luppo deimercatideicapitali, cid
siottiene assaimenose program-

maticamente le societh che si
apronoal pubblicodevonorima-
nerein mano allo Stato. Ferrovie,
StiM, Poste, Enav, Raiway, Fin-
cantieri, Sace: tuttelefuture o piis
recenti vendite di partecipazioni
dapartedello Statonon prevedo-
no esplicitamente, nemmeno in
un futuro lontane, la possibilita
di un’uscita completa della ma-
no pubblica e ben che vada si re-
sta sul vago.

La conseguenza & di deprime-
reilvalore dimercato dell impre-
sa e di creare un pericoloso in-
treccio di interessi tra Leviatano
eazionistidiminoranza, prontia
combattere insieme per mante-
nere le eventuali posizioni mo-
nopolistiche delle societa. I soci
privati, non potendo contare né
su capital gain derivanti da offer-
tediacquisto da parte diterzi (ve-
di RaiWay), né su prospettive di
comando, faranno di tutto per
mantenereidividendialtiesfrut-
tarelerenditediposizione. Priva-
tizzazionisbocconcellateesenza
unachiara prospettiva porteran-
no forse un po’ di denaro nelle
esangui cassedello Stato, magari
introdurranno la disciplina dei
mercati sulla governance, ma ri-
schiano di esserel'ennesima oc-
casione perduta del Belpaese.



