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In cantiere una newco con un consiglio paritetico italo-iberico




[image: image2.png]MILANO = Nozze in vista tra Auto-
strade e Abertis. Un matrimonio
e le holding, per o riservadssi-
mo, da 45 miliardi di euro che po-
trebbe portare alla nascita del pit
grosso concessionario_autostradale
curopeo, quotato a Madrid ¢ a Mila-
20, Secondo quanto trapelato da in-
discrezioni finaniarie non confer-
mate, I concessionaria della fum-
alia Benetton e il gruppo spagnolo
Gi infrastruture (easell ¢ aeroport)
€ trasporti avrebbero allo studio una
possibile fusione alla pari carta con-
tro carta. Cosl, a poco pib di tre
anoi dall'Opa con cui i Benetton
hanno preso il con-

trollo di Autostra-

de. un nuovo rias-

setto si. profilered-

be per il_gruppo,

projettandole  in

uma dimensione in-

temazionale con no-

tevoli_prospetiive

industrial € dj effi-

cienze. L' operazio-

ne non & nuova per-

ché gid un anno fa

erano circolati rumors sulla possibi-
Tith di una fusione tra i due gruppi,
che tra Ialtro godono di ottimi rap-
port. Abertis, quotata alla Borsa di
Madrid e controllata da La Caixa di
Barcellona col 23% ¢ da Acs col
24%, & gia azionista, col 13,3%, di
Schema28, la holding dei Benetton
che custodisce ji 50.1% di Autostra-
de. La stessa Autostrade aveva una
partecipazione del 4.9% in Aberts,
poi ceduta nel 2004, A tirare le fila
del mega-merger. secondo le mede-
sime_indiscrezioni di_mercato, tre
banche d'affari: Merrill Lynch, nel
ruolo di consulente per i parte ita-
lizna, Mediobanea, jstituto da sem-
pre vicino ai Benetion nelle opers-
zioni pib delicate, e Ubm, a divisio-
ne di merchant bank di UniCredit
(aziomista_di Alostrade _tramite
Schema28). Sul fronte legale sarcb-
be invece operando lo Studio Bonel-

1i Erede Pappalardo con il partner
Roberto Cera, consulente del grup-
po ¢ consiglicre Autostrade. Dopo
Ta perdita della partita su Parigi. con
a mancata aggiudicazione delle au-
tostrade francesi. le aspirazion este-
te del gruppo romana non si sono
fermate e, conclusa Pacquisizione
di Costancra Norte (la concessiona-
sia delle autosirade del Cile). 1 pre-
sidente Gian Maria Gros-Pictro
T'ad. Vito Gamberale hanno trovato
il partner indusiriale, con cui fare il
salto dimensionale, in casa. Le indi-

screzioni filtrate  sui  dettagli
dell'operazione _prevedono che
Aberti, il principale gestore di ca-
sell in Spagna, incorporeri Auto-
strade con uno scambio carta contro
cana, facilitata anche dalle dimer-
sioni dei due gruppi. Entrambi. in-
fatti. capitalizzamo circa 12 miliardi
di euro (12 per Abertis e 128
societs italiana), tendendo cost piit

agevole una fusione: ai soci di Aber
1i5 verrd riconosciuta un'azione A
tostrade ogi titolo del eruppo spa-
enolo. A Tivello di redditivita i due
operatori viaggiano , endendo indu-
strialmente sensata un'unione: Aber-
s fattura 19 miliardi ¢ fa utili per
515 milioni, i gruppo guidato da
Gamberale ha ricavi per 2,9 miliar-
die profiti per 791 milioni. Lenter-

prise value della nuova entith. secon-
da i primi calcoli degli analist, si
aggirerebbe intomo ai 45 miliardi

compresi i debiti. Per poter ingloba-
e Autostrade, i spagnoli dovran-
w0 fare un aumento di capiale, la
cui entita al momento non & nota.
Dopo Ia fusione nel nuovo asseito
azionafio, che & ancora uno dei pun-
1 da definire, Schema2® potrebbe

avere una quota di circa il 25%
della nuova * Auto-Aberts”, secon-
do azionista Caixa col 13% e terzo

Acs con 1l 14%: gh itahani nisulte-
tebbero i primi azionisti singol. ma
i due soci spagnoli, assieme avreb-
bero il pacchetto di maggioranza
relativa. Forse proprio per quesio,
siferiscono ulterion rumors non con-
fermat, Ia sede del gruppo potrebbe
essere in Spagna. 1 matrimorio, co-
‘mungue, interesserebbe solo le due
holding di controllo e non le socicth
operative sottostent, quelle che de-
tengono e concessioni autostradali.
che continueranno a vivere ¢  ope-
Tare i moto autono-
mo. Anche il consi-
glio di amministra-
zione dovrebbe pro-
babilmente rispec-
chieri 1'equilibrio
paritetico dei due
concessionar: e
@ consiglieri in
quota Autostrade ¢
metd in quota ad
Aberts con un am-
‘ministratore delega-

t0 di garanzia gradito a entrambi
Uno dei nodi sul tappeto pofreb-
e essere rappresentato, invece, pro-
prio dal_pacchetto di Abertis in
Schema28, Vista la prospettiva di
una fusione alla pai, i Benetton
sischiano di dluirs roppo post-mer-
ger a favore degli spagnoli: cosi
sarebbe allo studio anche un possibi-
e collocamento del 13% di Sche-
ma28 in mano ad Abertis. Tra i
possibili candidati all'acquisto, pro-
seguono i rumors, Mediobanca e le
Assicurazioni Generali (si veda ar-
ticolo a fianco). I tempi per Ja nasci-
ta del gigente italo-spagnolo delle
autostrade saranno, & quanto si <p-
prende, brevi, Per | prossimi giomi
sarebbe stato convocato un cda di
Abertis, mentre 1o stesso dovrebbe
e Autostrade. Entro la fine di
‘giugno sarebbe prevista assemblea
dei due aruppi. mentre il perfeziona-
mento del merger & atteso per J'au.
tunno. 1 annuncio al mercato po-

trebbe arrivare Junedi.
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