Oggi riunione al ministero dell'Economia con i vertici delle Ferrovie e le banche d'affari

Fs, al via la privatizzazione

Advisor al lavoro anche sul collocamento del 5% del capitale Enel

Il governo accende i moto- Nistero dell'Economia &in pro-  le banche d’affari) che serviraa gruppo controllato dal Tesoro.
ri per la privatizzazione delle grammaun incontro(presentii mettere sul tavolo le possibili  Advisorallavoro anche sul col-
Ferrovie dello Stato: oggi al mi- verticiFseirappresentantidel- ipotesi di valorizzazione del locamento del 590 del capitale
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Dismissioni. [l ministera dell'Economia accelera i piani di valorizzazione degli asset: oggi il vertice con dirigenti Fs e banche

Ferrovie, parte la privatizzazione

Al via anche l'iter per la cessione del 5% di Enel con I'advisor finanziario e legale

Celestina Dominelli

ROMA

msa [1 governo accende i motori
per la privatizzazione delle Ferro-
viedello Stato. Il percorso & anco-
ra fuito da fissare, ma l'incontro
convocato oggi al ministero
dell'Economia servira a mettere
sul tavolo le possibili ipotesi di va-
lorizzazione del gruppo controlla-
todal Tesoro. Al confronto, chesa-
ra presieduto dal capo della segre-
teria tecnica del Mef, Fabrizio Pa-
gani, ci saranng i vertici di Fs, 'ad
MicheleElia eil presidente Marcel-
IoMessori, irappresentanti del mi-
nistero delle Infrastrutture ¢ so-
prattutto le principali banche d'af-
fari che, nei giorni scorsi, hanno ri-
cevuto la convocazione e che do-
Vranno presentare una prima ri-
flessione sucome aprire il capitale
diFerroviead altrisoci, anche puar-
dando alle esperienze che si sono
consumate oltreconfine (dall’In-
ghilterra alla Germania) e cercan-
do di tenere comungue conto dei
puntidiforzadiFsche hagiaavvia-
touna separazione societariadella
rete, haraggiuntoun livello avanza-
todi competizione intemae dispo-
ne, come haricordato lostesso Elia
nel forum conil Sole 24 Ore pubhbli-
cato ieri, di un Ebitda di 2 miliardi

«che in Europa non ha nessunos.
Un primo importante giro
d'orizzonte, insomma, suun’opera-
zione che l'esecutivo ha inserito
nel suo piano ma che, data la sua
complessiti, andra a traguardo
nonprimadel 2015 quandoil gover-
nosi2impegnatoancheachindere
il cerchio su Poste ed Enav. Uulti-
ma parola sulla modalita prescelta
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La riunione servira a valutare
anche le es perienze estere
Ilnodo timing per la vendita
di un ulteriore pacchetto

del colosso elettrico

spetterh ovviamente all'azionista
di controlle, ma la posizione di Fs
sulla privatizzazione & nota e l'ad
non ha mancato di rimarcarla nei
giorniscorsi. «Perla privatizzazio-
ne si sta lavorando - aveva detto
Eliaal Sole 24 Ore-. Iosonocontra-
rio alla’separazione proprietaria
traretee impresaferroviaria, quin-
di il gruppo secondo me va visto
nellasuainterezzas.

Lamacchina, dunque,sidmessa
inmoto. Eintanto il Tesoroprovaa

fissareun primo tasselloanche sul-
la cessione del 59 di Enel. La scor-
sa sefttimana, come anticipato ieri
da questo giornale, il Mef ha man-
dato unamissivaad alcune banche
per individuare I'advisor che do-
vra strutturare I'operazione di di-
smissione di unulteriore pacchet-
to del colosso elettrico (di cui oggi
il Mef detiene il 31.2%) e gia nei
prossimi giorni Via XXX Settemhbre
dovrebbe rendere noto l'esito del-
la gara, come pure il nome
dell'advisor legale che I'affianche-
riin questo percofso. Contestual-
menteallasceltadell'advisor finan-
ziario, & infatti partita una lettera
per individuare il consulente lega-
le. Una volta individuata la sirada,
ci sara poi una seconda selezione
con il paletto, come da prassi in
questi casi, che impedisce a chi si
aggiudica il primo mandato di par-
tecipare anche al secondo bando.
Inlineateorica, il Mefha davan-
ti diverse strade per arrivare a di-
smettere questo pacchettoaziona-
rio. Ma, a gindicare dal numero di
titoli che dovranno essere venduti
(il 596 di Enel equivale a circa soo
milioni di azioni che, agli attuali
corsi di Borsa, valgono circa 2 mi-
liardi di eura), & molto probahile
cheallafinelaviapresceltasiaquel-

la di un collocamento lampo che
avrebbeil vantaggio di minimizza-
reilrischio dimercatoedicosti co-
mungue bassi per il venditore. Pilx
difficileche si puntisu altre modali-
ti, come il "bought deal" (cioé un
acquistoafermodapartedelleban-
che conun prezzo minimo garanti-
toal venditore) o una vendita gior-
naliera di titoli. Per dismettere 500
milioni di azioni, senza superare il
20-25% dei volumi giornalieri co-
me prevede di norma quest'ultima
strada, servirebbero infatti, visti i
numeri attuali di Enel in Borsa, al-
meno 5o giorni.

Tl nodo della cessione, quindi, &
soprattutto il timing che dovra te-
nere conto, oltre che delle condi-
zioni di mercato, di almeno tre li-
velli:il fronte normativo{c'é dava-
lutare con attenzione il possibile
impatto dell'abbassamento della
soglia dell'Opa al 259 e del voto
maggiorato nelle quotate), il lato
pilt strettamente societario (il
gruppoéimpegnatoinqueste setti-
mane nel riassetto di Endesae del-
le attivita sudamericane ) e soprat-
tutto il piano politico con Bruxel-
les chie vigila sulle mosse che ese-
cutivometteri in campo perabbat-
tere il debito pubblico.
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