Privatizzazioni. Riunione tra i tecnici dei ministeri Economia e Infrastrutture, i vertici del gruppe ferroviario e le banche advisor

Per F's obiettivo Borsa nel 2015

In pole 'opzione di quotare I'intera holding, lasciando la maggioranza in mano pubblica

Celestina Dominelli
ROMA

Lavia maestra per per priva-
tizzarc le Ferrovie dello Stato sa-
ri la quotazione sulla falsariga di
quanto gia deciso per Poste ed
Enav. E il vertice di ieri a Via XX
Settembre, presieduto dal capo
della segreteria tecnica del Mef,
Fabrizio Pagani - per I'Economia
c'era anche Francesco Parlato, il
capodelladirezione Finanzae pri-
vatizzazioni - conlaprima linea di
Fs,I'ad Michele Elia el presidente
MarcelloMessori, irappresentan-
ti del ministero delle Infrastruttu-
re e una decina di banche d'affari
(tra cui figurano Credit Suisse,
Rothschild, UniCredit, Bop Pari-
bas, Intesa Sanpaolo, Citigroup e
Merrill Lynch), & servito a ribadi-
re la strategicita di una operazio-
ne che l'esecutivo considera uno
dei tasselli principali del piano di
privatizzazioni.

1l percorso € ancora lungo, ma
l'incontro di ieri giudicato molto
operativo dai partecipanti ha con-
sentito al ministero di raccogliere
una serie di riflessioni sul dossier
per arrivare a definire il percorso
migliore per la valorizzazione del-
lapartecipata delloStato. Inodida
sciogliere sono fondamentalmen-
tedue, a cominciare dal perimetro
dell'operazione. L'opzione forte &
che si vada verso la quotazione
dell'intera holding, anche se una
decisione definitivasu questo pun-
to ancora non ¢'é e Pultima parola
spettera all'azionista di controllo,
ilministerodell’Economia, checo-
mungue vuole raccogliere appro-
fondimenti anche sulle altre solu-
zioni. La posizione storica di Fs &
nota: meglio puntare suunagquota-
zione dell'intero gruppo e non per
pezzi. Alternativa, quest'ultima,
che, ned giormi scorsi, & stata inve-
ce rilanciata dal ministro delle In-
frastrutture e deitrasporti, Mauri-
zio Lupi,che haescluso laprivatiz-

zazione dellarete.

Al momentao, perd, come detto,
I'opzione numero uno resta quella
di portare in Borsauna quotadella
holding, mabisognerivalutare be-
ne anche le altre ipotesi, come ha
ricordato in pilt occasioni il presi-
dente Messori. Teri si & comungue
cominciatoamettere infilaiproei
contro delle diverse strade tenen-
do anche conto del fatto che non
esisteoltreconfineun casoparago-
nabile alle Fs perché, a eccezione
della privatizzazione, peraltro
dall'esito non brillante, delle ferro-

1 DUE NODI DA SCIOGLIERE
Da definire il perimetro

del percorso (l'intero gruppo
o0 pezzi) e il timing
dell’'operazione evitando

di saturare il mercato
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Privatizzazioni

# Privatizzare significa spostare
la proprieta di unazienda o diun
bene (anche immobiliare) dal
settore pubblico al settore
privato. Le privatizzazioni
servono solitamente allo Stato o
agli Enti pubblici in genere per
fare cassa: incassare denaro
vendendo quote di aziende o
immobili. La logica perd pud
anche essere di politica
industriale, dato che spesso -
non sempre — a privatizzazione
siaccompagna anche auna
liberalizzazione del settore: cioé
all'apertura della concorrenza.

vie inglesi, le omologhe europee
continuano aessere ancora salda-
mente in mano pubblica. E quindi
lasoluzione cheallafine verracon-
gegnataper il gruppodiEliafari in
qualche modo daapripistane] Vee-
chio Continente. Rispettoallaquo-
tazione, poi, bisognera decidere
anchel'entitidel pacchetto che an-
dré sul mereato, fermo restando
che sard comunquenecessarioga-
Tantire, come gii accaduto per al-
treoperazioni,che la i

resti sotto il controllo dellazioni-
sta pubblico. Su questo versante,
va ricordato, si era esercitato an-
che l'ex ad Mauro Moretti - ferma-
mente contrario alla quotazione
per pezzi -, che aveva ipotizzato
un possibile incasso di 6 miliardi
di euro dalla privatizzazione diun
pacchetto del 4ge della holding.
«Un obiettivo sfidantes, ha com-
mentatopitidiqualeuno del parte-
cipanti alla riunione facendo co-
munque notare che il valore
dell'operazione sard necessaria-
mente il combinato disposto di
piti aspetti (i risultati del gruppo,
maanche il suo piano industriale e
Ia politica di dividendi) e sard an-
che in funzione del contesto rego-
latorio - altro tassello da definire
con cura in vista dell'Ipo - e del ti-
mingdellagquotazione, laltrogros-
sonodo dasciogliere,

L'auspicio & che si vada a tra-
puardonel 2015, mac'é la consape-
volezza che bisognera studiare at-
tentamente la tempistica anche
per evitare il rischio di saturare il
mercato il prossimo anno, visto lo
slittamento di altre Ipo. Non a ca-
soierd, lostessopresidente Messo-
ri, interpellato prima della riunio-
ne, & statochiaro, «Penso che quan-
dosivogliaattivare una dismissio-
neparziale diunasocieticomples-
sacome le Ferrovie, i tempi diana-
lisi e realizzazione del processosi-
anonecessariamente non brevie.,
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