Autostrade, 30 miliardi
per i concessionari

ILCROLLO DI GENOVA

Remunerazione media

del 10% - Piano: progetto
in regalo alla citta

Melle concessionarie autostradali
& custodito un tesoro di oltre 30
miliardi. Eil flume diliquidita che
Ia rete dei pedaggi produce, se-
condoun'analisi condotta dal Sole
24 Ore sui piani finanziari delle
principali concessionarie. Le con-
vezioni prevedono una remune-

razione mediadel capitale investi-
to del 10 per cento. Intanto nel
braccio di ferro che si gioca fra
MeS e Giovanni Toti perle moda-
lita di realizzazione del nuovo
Ponte di Genova, & il governatore
della Liguriaad avere messoa se-
gnoun punto nella giornata diieri.
Asorpresa Toti ha ricevuto la
visita dell’architetto e senatore
Renzo Piano che ha consegnato
win regalo alla cittd» un’idea pro-
gettuale e un plastico perlarico-
struzione del Ponte e della zona

sottostante,
—Servizi a pagina 2

Nelle concessioni autostradali
un tesoro di oltre 30 miliardi

Trasparenza. Toninelli pubblica integralmente le 27 convenzioni - Remunerazione media del 10%
1 principali operatori staccheranno cedole per 19,7 miliardi e si ritroveranno 11,8 miliardi in cassa

Maurizio Caprino
Simone Filippetti
Giuseppe Latour

N Governogiallo-verde apre il cancel-
lodelle miniere segrete delle conces-
sioni autostradali; e siscopre chelisi-
gnori dei caselli in Italia siedono su
una montagnad'oro daquasi 32 mi-
liardidieuro. Eil fiume diliquidita che
larete dei pedaggi produce.

11 Sole 24 Ore ha passatoin rasse-
gnaipiani finanziari delle concessio-
narie: il calcolo & incompleto perché
basatosolosuuna parte di convenzio-
ni, quelle delle tratte autostradali piu
importanti per traffico, chilometrag-
gioo posizione. Sulla base previsiona-
le deisingoli piani, chehanno scaden-
ze diverse nel tempo ¢ sono iniziati
pure in anni diversi, il sistema auto-
strade produce miliardidiutilienere-
galaaltrettanti ai propri azionisti: in
totale 19,7 miliardi ai quali vanno
sommati gli 1.8 miliardi destinatia
rimanere incassaalla scadenzadelle
CONCessioni.

Atlantia della famiglia Benetton e
deitantisoci(dal fondodiSingapore
GIC) sale sul gradino piti alto del po-
dio, ma ¢ tutta l'industria delle con-

cessioniarivelarsiunsistema remu-
nerativo. Come gia svelato duegiorni
fa, Aspi, la pil grande concessionaria
d'Ttalia con oltre 3mila chilometri, fa
laparte delleone con 14 miliardi didi-
videndi (pagati e previsti) e altri g di
liguidita nel 2038: quando una con-
cessione scade, inteoria, deve essere
restituita al concedente, ossia allo
Stato. Lesocieta private che finoadal-
lorahannogestito diventanoscatole
vuote, e dunque quelloche c'edentro
viene redistribuito ai soci.
Quantoaltassodirendimentolor-
dodel1o,21%(6,85% dopole tasse) che
avevafattoscalpore, Aspiierihapre-
cisato che remunera solo gli investi-
menti richiesti dallo Stato dopo il
2008, «che oggisono diimportotra-
scurabiles e che «per il quinguennio
2018-2022, la proposta di aggiorna-
mento del piano finanziario (...) pre-
vedeuna remunerazione al7,30%lor-
di(5% dopoletasse), Tral'altro, ana-
lizzando le concessioni, questotasso
di remunerazioneéinlineaconlame-
dia degli altri gestori.
Lasecondaconcessione piliriccaé
la Serenissima, di proprieta dellafa-
miglia Chiarotto{gruppo Mantovani)
e dellafamiglia Gavio (secondo gesto-

re italiano dopo i Benetton): I'auto-
strada Brescia-Padova, l'infrastruttu-
ra che fa muovere il Pil del Nord-Est
premiaisuoiazionisticonunassegno
dazamiliardieafinevitaavriincassa
un altro miliarde. 1l terzo postospetta
alla Milano Serravalle, I'autostrada
pubblica che collegala capitale econo-
mica con il mare e il porto di Genova
conun miliarde di dividendi eunte-
soretto finale da quasi 400 milioni.

Lospaccatodeidatirivela casiagli
antipodi: per esempio, i Benetton so-
noipiligenerosi{versose stessi, verso
ilmercato e verso gli azionist di mi-
noranza) come dividendi; mentre
l'imprenditore delle costruzioni Carlo
Toto, ex patron di AirOne e gestore
della Autostrada Roma-L'Aquila, & un
francescano: niente cedole, solo una
cassaafinedellaconcessione stimata
in 579 milioni.

Ingenerale, lecifrerisentonodella
diversalunghezzadelle tratte in con-
cessione, del fattochesitrovino inzo-
nedi montagna (pit1impegnative) odi
pianura, dieta e statodell'infrastrut-
turae dell’arco temporale cui si riferi-
sceil piano finanziario (che pud diffe-
rire dalla durata della concessione). 1l
caso-limite ¢ quellodell’Autobrenne-



1o, il cui pianoarrivaal 2045 mentrela
concessione & scadutanel 2014 ean-
COra non cé n'e una nuova. La mole
degli investimenti riportati, poi, éper-
lopil indicativa: non di rado, 1 piani
finanziari prevedono operedi dubbia
realizzazione. E il caso della bretella
della Cisa (in concessione alla Salt)

che dovrebbe connetterel’ Autobren-
neroconla Spezia:lasuasostenibilita
finanziaria & da verificare e le istitu-
zionilocali hanno altre priorita. Diffi-
cile 2anche il prolungamento dell’au-
tostrada della Valdastico{in conces-

Quantu rendnnn le principali concessioni autostradali

| rendimenti ATIVA AUTOSTRADA

previsti per BRESCIA

I'arco dei piani VERONA

finanziari VICENZA
PADOVA

Durata

P st N 2006- 2006-

finanziario go 2016 2046

WACC

Dati in % 10,34 -
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benireversibili 1382 2.8389

Datl in milioni

Manutenzione

Dati in milioni 2348 216,5*

Uil

e mion 216 4169

Cassa

Dasti Mo 16 1.120

Dividendi 194 3.189

distribuiti

Dati in milioni

TOTALE 210 4,309

Nuu Il canone di concessione & fissato per legge al 2.4% dei pedaggi per tutte le autostrade; (*) le manutenzion uannnda& 2007 al 2011

programmati investimenti poco utili
opressoché impossibiliper ottenere
la proroga della concessione: il con-
cessionario evita di gravare troppo
sulle tariffe in cambio di un allunga-
mento del periodo per il quale potra

sione alla Brescia-Padova) fino a rscuotereipedaggi.
Trento. Ci sono casi in cui vengono ®AIFRODUTIOHE RISERYATA
STRADA MILANO AUTOVIE AUTOSTRADE SATAP SALT
DEI PARCHI SERRAVALLE VENETE PER L'ITALIA A4 TORINO- TRONCO
MILANO AUTOCISA
2009- 2013- 2006- 2008- 2013- 2009-
2030 2028 2038 2038 2026 2031
9,71 9,22 - 10,2 10,52 10,50
250,8 4432 - 103000 6305 28055
608,0 5477 = 7.300,0 416,1 562,3
541 1.460 700 22421 477 335
579 397 120 9.000 480 134
0 1.063 610 14.000 343 362
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579 1.460 23 000 496

Fonl:e- elaborazions il Sole 24 Ore su dati Mit



