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I tand assi della finanza
In salitala gara di Toto

di Simone

ppett

indacalist, fondi off-shore
Sa. paradisi fscali caraibici,

compagnie acree, banche
alfari, private equity ¢ persino
un professore di Ferentino, pro-
fonda Ciociaria. Non @ mancato
proprionessunoallaperturadel-
le buste per Alitalia. Ma chi, ra-
gionevolmente, pud avere la
‘maggioripossibilita di diventare
iluovo proprietario della com-
pagniadibandiera?

‘Agiudicare dallalista che feri
@statadiramata daviaxx Settem-
bre,ipretendentii cuinomi era-
20 gi circolati nei giomi scorsi,
sembranoipitiaccreditati lme-
2o sulla carta, per arrivare fino
infondo:vanta solidita finanzia-
tia ¢ favore politico Manage-
‘ment&«Capitali lastruttura asal-
varimprese» messa in picdi da
CarloDeBenedetti, vicinoal cen-
tro-sinistra. I fondo si & alleato
conGoldmanSachse lbigmon-
diale del private equity Cerbe-
ruspotendo contare suunadota-

zione complessiva di circa1s mi-
liardi di euro: per il fondo italia-
1o, che ieri ha annunciato le di-
missioni del consigliere Arnal-
doBorghesi perevitare possibili
conflitt, Alitalia sarebbe il se-
condo investimento, dopo la re-
centeacquisizione della Saiag.
Di esperienza nel settore ¢
ampie disponibilita gode pure
Texas Pacific Grouj fondo
statunitense,nltaliarappresen-
tato dall'ex numero uno di Bnl
Davide Croff assistito dall'advi-
sor Seabury ¢ in collogui per un
possibile coinvolgimento di
Rothschild (la banca d'affari il
cui rappresentante per ITtalia &
T'ex manager pubblico Franco
‘Bernabé) haun patrimonio dis
‘miliardiehagid investitoincom-

pagnic aeree. L'ostacolo per
Tpg pud essere rappresentato
dalla forte connotazione estera,
‘mentre pitrvolteilmondopoliti
o ha dichiarato di voler salva-

guardare italianita-della com-
pagnia dibandiera. L'cesterofo-
‘bia» pudessereun puntoasfavo-
reanche per Terra Firma, fondo
paneuropeo da 7 miliardi di eu-
ro,e MattlinPatterson, fondo da
38 miliardi specializzato in di-

stressed asset. Unica offerta pu-
ramente industriale & quella di
AirOne dellimprenditore Carlo
Toto. La compagnia aerea & il
principale concorrentedi Alita-
lianelle tratte nazionali quindi
conosee bene il business, ma ha
due punti deboli. Primo¢ meno
dotatorispettoai compeitor: Ai-
TOne & s} in utile, ma il gruppo
Totohaunelevatoindebitamen-
to rispetto al patrimonio, anche
se Fappogeio di Banca Intesa
pud dare le sufficienti garanzie
patrimoniali Secondo: un'unio-
ne Alitalia-AirOnerischiadifini-
re nel mirino dell'Antitrust. Ha
sorpreso, invece, la presenza
del gruppo Unicredit: <econdo
indiscrezioninon confematela

bancasi sarebbe fatta avanti per
contodigruppiesteritracuiLuf-
thansa. Nei giorni scorsilacom-
pagnia tedesca aveva n2gato di
essere interessata, ma se i ru-
‘mors fossero confermat un'ac-
coppiata italo-tedesca, con
know-how e sostegno finanzia-
rio, avrebbe buone possbilita.
Chanceminori,amen> dialle-
anze a sorpresa con qualche big
nella fase successiva, invece so-
noattribuite daglianalist agliou-
tsider, di cui ¢ difficile testare
per ora la consistenza finanzia-
ria (a partire dal requisito mini-
mo di 100 milioni di patrimo-
nio): Net Present Value, presen-
tatasiperconto del Unione Pilo-
tiguidatada Massimo Notaro;la
cordata promossa dal firanziere
Paolo Alazraki, lasociet? Porcel-
lana Castello dellimprenditore
romagnolo Terenzio Servetti
Mailpitt misterioso ditutié Pac-
coppiata Benstar-Saturn Enter-
prises, una societi con sede nel-
leIsole Vergini Britanniche.
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