Ferrovie, le tre condizioni per Alitalia
Partner, prezzo e il «si» dell Europa

Riunitoil board. I paletti: conversione del prestito ponte e il ruolo di Leonardo

miLano E unofferta vineolante
per il 1005 di Alitalia. E sul ta-
volo del consiglio di amimini
strazione di Ferrovie dello Sta-
to che ogei dovrebbe dare il via
libera alla proposta di acquisi-
zione della compagnia entro il
termine della procedura di
amministrazione straordina-
ria prevista per domani. 11 bo-
ard si € riunito anche ieri per
discutere dell'ingresso nel ca-
pitale del vettore fallito tre vol-
Le negli ultimi nove anni. GIi
advisor di Ferrovie dello Stato
(lo studio legale Cleary Got-
Llieb, Mediobanca per la parte
finanziaria) hanno lavorato
per stendere loperazione di v
lancio. Gl avvocati dello stu-
dio Cleary Gottlieb hanno ela-
borato Ja lettera di formalizza-
zlone dell'offerta che prevede
una serie di condizioni.

1} La presenza di un partner
industriale che possa sostene-
re la strategia della compagnia
carente sul lungo rageio. 1 no-
mi sono sempre gli stessi (Luf-
thansa, Delta Air Lines,
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easylet) interessati alle poten-
zialita del mercato Italia. Si fa
strada I'ipotesi diun coinvolgi-
mento di Leonardo che po-
trebbe entrare nella newco con
una quota di minoranza.

2) Una congrua valutazione
della compagnia e dell'impe-
eno finanziario con cui partire
per dotare Alitalia della cassa
per gestire loperativita ded pri-

mi mesi. Le stime oscillano tra
i 100 e i 300 milioni di euro ma
le variabili sono molteplici. Dal
valore della fotta o quello del
marchie, fino al 25% del pro-
gramma MilleMiglia. Su que-
st'ultimo dossier 1 commissari
straordinard di Alitalia — Luigi
Gubitosi, Enrico Laghi e Stefa-
no Paleari — stanno trattando
con l'ex socio Etihad per rileva-

re l'altro 75% per una cifra tra i
30 ¢ i 50 milioni.

3) 1 via libera da pare del-
I'Unione europea alla conver-
sione del prestito-ponte di goo
milioni di euro in capitale.
Condizione imposta dal mini-
stero del Tesoro, azionista di
controllo di Fermovie dello Sta-
to, che avrebbe gid chiesto un
parere alla direzione generale
per la concorrenza della Com-
misgione Ue. Sostiene una fon-
te da Brizxelles che gli interessi
del prestito-ponte da dover
corrispondere allo Stato (oltre
100 milioni di euro) rischiano
di rendere la conversione im-
praticabile perché il mancato
ristorno configurerebbe una
concorrenza sleale nei con-
fronti delle altre compagnie.
4) 11 supporto finanziario di
Cassa Depositi per lacguisto di
muovi aerei. A condizioni di
mercato come prevede 1o sta-
tuto di Cdp a tutela del rispar-
mio postale degli italiani.
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