Atlantia tra revoca e incognita Abertis

IL CROLLO DI GENOVA

Oggi il cda del gruppo
mette a punto
la strategia di difesa

Su Abertis manca ancora
l'autorizzazione finale
del governo spagnolo

Iledadi Atlantia oggi preparalari-
sposta al ministero delle Infra-
strutture sulle contestazioni con-
tenute nella procedura di revoca
della concessione dopo il crello del
viadotto Morandi a Genova. Masul
gruppo che controlla Autostrade
per1'Ttalia pesa un'altra incognita
legata all’acquisizione della spa-
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definitiva manca ancora un'auto-
rizzazione del governo spagnolo.
L'operazione noné tecnicamente a
rischio, mal'eventuale revoca della
concessione potrebbe rimettere
tutto indiscussione. Inparticolare,
preoccupa loscenario diuna revo-
casenza il isarcimento previstoo
con una revisione sostanziale.
Questa eventualita, per quanto
estrema, avrebbe pesanti ripercus-
sioni sull’equilibrio finanziario del
gruppoitaliano e sullasostenibilita
dell'operazione. Intanto ieri € stato
presentato il piano per demolire i
due tronconi: i lavori, che compor-
teranno anche la demolizione di
150 abitazioni, potrebbero essere

completati entro ottobre.
Caprino, de Forcade, Festa,
Galvagni —apaginag

Atlantia, in cda la «difesa»
Incognita Madrid su Abertis

ILCROLLO DI GENOVA

Oggi al board la risposta

al Mit nell'ambito

della procedura di revoca
L'operazione-Spagna viene
considerata «al sicuro» ma
manca un ok del governo

CarloFesta
Marigia Mangano

Laprioritadi Atlantia & gestire 'emer-
genza che si & creata dopoil crollo del
Ponte Morandieavviare conil Governo
undialogo costruttivo. Inquest’ottica
oggi il cda del gruppo e quello della
controllata Autostrade per I'ltalia si
riunirannoper definire larispostaalle
contestazionidella procedura direvo-
ca, attesaal Mitentro sabato. Loscena-
rio, specie quello politico, resta fluido
e negliambienti finanziaril'impressio-
neéchela“soluzione™al caso Genova
potrebbe maturare intermnpi pittunghi

del previsto. [l punta, pero, & che Atlan-
fiasitrovainunmomento cruciale del-
lasuastoriaindustriale. Eitempirap-
presentanouna variabile chiave.
Driferimentoé all'operazione Aber-
tis, gruppoiberico conquistatoafatica
insieme all’Acs di Florentino Perezea
Hochtief dopounconfrontoaccesocon
il Governospagnolo che,almeno inpri-
mabattuta, avevaespresso perplessita
sulla conquista di Abertisdaparte della
societa italiana, Situazione poirientrata
dopol'annundodella contro OpadiPe-
rez e 'accordo in exstremis tra i due
contendenti. Sullacartal'operazioneé
chiusa.ll 6luglio, laCommissione Eu-
ropeahaautorizzatolanuova struttura
di acquisizione di Abertis attraverso
FoffertacongiuntaconAcs-Hochtief. 1
25 luglio, 'assemblea stracrdinaria di
Abertis ha approvato il delisting della
societa dalle Borse di Barcellona, Ma-
drid, Bilbaoe Valenda, successivamen-
teautorizzatodalla Commissione Na-
zionalediVigilanza. All'esito dell'offer-
tapubblicadi acquistoda parte di Ho-
chiief,questuliimadetieneil 97,755 del
capitale diAbertis, [l passaggio succes-
sivo contempla la costituzione di una

newco, lacosidettasocetiholding, che
dovrebbe sottoscrivere unnuovoe con-
trattodi finanziamentodi7miliardi per
rilevare Abertis dalla stessa Hochtief.
Talesocletisari partecipata da Atlantia
alzowpitlun‘azione, daAcsal 3o%eda
Hochtief al 209% meno un'azione,
Ilpuntoéche mancaancoraunaau-
torizzazione a livello governativo per
chiudere formalmente il dossier, Il Mi-
nistero dello Sviluppo spagnolo deve

ratificarel"autorizzazioneasuotermnpo
concessa ad Atlantia quandofupresen-
tatalOpassu Abertis. In propositosifa
notare che quel nulla ostadovrebbe es-
sereancoravalidodatochelastruttura
dell'accordo con Perez vede il gruppo
italianoin posizione di controlle. Ora,
cisichiede: glieventidi Genovaeirischi
legatialla revocadella concessioneda
parte del Governoad Atlantiapossono
condizionarne il verdetto? Almomen-
to, trapela inambienti spagnoli, I'evo-
luzione del dialogotrail gruppoauto-
stradaleitalianoe il Governo &seguita
conmolta attenzione. Insomma, Ma-
drid & spettatore interessato della vi-



cendaegliinterrogativinon mancano.

Secondodiversiaddett ailavori,dal
punto di vista tecnico la conguista di
Abertisnonsarebbe messaarischiodai
fatti genovesi. Il finanziamento banca-
rio perl'operazione giastato delibera-
to, cosi come éstatocostituito {l consor-
ziobancarioesonostat firmatigli im-
pegni finanziari. Cisarebbero perdun
paiodiipotesi che potrebbero rimette-
re in discussione il dossier. In caso di
revocadellaconcessione autostradale
da parte del Governoitaliano(ventilata
pilivolte dais Stelle) scatterebbe infatti
l'obbligodirimborsareil debitoin pan-
caad Mutostrade per I Tmlia{drca10-n
miliardi dei quali una buona parte in

obbligazionidove comparetrale con-
dizioniil mantenimento dellaconces-
stone).soldiin questione dovrebbero
essererimborsatiai bond holder grazie
al risarcimento chiesto da Atlantia al
Governo italiano che dovrebbe atte-
starsi(al netto dicostivari)piiomeno
sullastessacifra. Mase nondovesse es-
sere cosi? Cosa succederebbe se il go-
vermoitaliano decidesse dinon conce-
dere quantoscrittonel contratto oppu-
re rivedere le stime del risarcimentor
Gli effetti finanziari, inquestultimoca-
50, potrebbero essere pesanti: senzail
risarcimento, sarebbe pit complicato
procedere al rimborso degli obbliga-
zionisticon pesanti ripercussione sul-

Oggi la riunione dei eda. La sede di Autostrade a Roma

l'equilibrio finanziariodel gruppoita-
liano. Evidente, dungue, che inquesto
scenariol'operazione spagnolapotreb-
be saltare. Ovviamente sitratta dieven-
tiestrerni, checonternplanoancheil ca-
soincuicifosseevidenzadicolpe gravi
sul crollo del ponte da parte di Auto-
strade (che tuttavia ha dichiarato pit1
volte di aver agito seguendo tutte le
normedisicurezza previsteinmateria
dimanmutenzione): eventualitache po-
trebbe far scendereincampoil Gover-
nodiMadrid. Scenari, certo, chedanno
la misura del nervosismo che trapela
lungo I'asse italo-spagnolo, costruito
con faticae oraappesoal destinodella
concessione delle autostrade italiane
ad Atlantia.
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